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Kvartal srapport
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* Genmab

(29. november 2000)

Kvartal srapport for manederne januar — september 2000

Kage aktionaga

| &rets farste 9 maneder har Genmab udvidet
sin adgang til teknologi og sit kapitalgrundlag
betydeligt. Selskabet har ogsa udviklet en
strategi, hvor vi benytter vores fuldt humane
antistof-teknologi til at ssmmensadte en bred
portefalje af genomics-baserede humane
antistofprodukter.

Ares vassentlige begivenheder til dato
inkluderer:

. Erhvervelse af retten til at benytte
HuMab-Mouse® og TC Mouse
teknologiernetil at udvikle et
ubegramnset antal produkter over en
ubegraanset tidshorisont.

. Gennemfearelse af en rekordsadtende
europadsk privatplacering pa US$ 40,5
millioner.

. Erhvervelse af de ekskusive rettigheder
til at markedsfare den transgene
museteknologi til europadske
multitarget-genomics-samarbejder.

. Opnéelse af adgang til nye antistof-
targets fra Oxford GlycoSciences Plc.
og EOS Biotechnology Inc.

. Gennemfgarelse af en succesfuld
barsnotering den 18. oktober 2000, hvor
der blev rgjst DKK 1.560 millioner.

. Praesentation af selskabets positive
HuMax-CD4 fase I/11 resultater pa
American College of Rheumatol ogy-
konference.

Som felge af @gede forretnings-, research- og
udviklingsaktiviteter, er selskabets
drifsmaessige underskud far finansielle
indtaegter til dato steget i forhold til samme
periodei 1999.

Selskabet forventer ligeledes en stigning i
driftsunderskudet far finansielle indtaegter
som falge af ggede omkostninger i
forbindelse med udgifter til kliniske forsgg og
udvidelse af selskabets pre-kliniske portfalje.
Ligeledes forventer selskabet en kraftig
stigning i de finansielle indtaegter for hele aret
(2000) som et resultat af @gede rentei ndtaegter
som falge af barsnoteringen i oktober 2000.
Séfremt der ikke indgés flere aftaler dette &r,
som har markant indflydel se pa sel skabet,
forventer vi en stigning i driftsunderskuddet
far finansielle indtasgter pa mere end 300% i
forhold til 1999.

Finansiel redegerelse

Umiddelbart efter afslutningen af tredje
kvartal har selskabet gennemfeart en dobbelt
bersnotering pa K gbenhavn Fondsbers og
Neuer Markt Fondsbars hvor selskabet rejste
DKK 1.560 millioner fer udgifter i
forbindel se med selve noteringen. Det skal
bemaakes at provenuet fra noteringen ikke
fremgar i denne redegarel se udover, hvad der
er anfart i note 2.
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Vi offentligger vores regnskaber i danske
kroner. Af hensyn til laeserne indehol der
rapporten omregning af visse belgb i danske
kroner til US dollarstil nsamere fastsatte
kurser. Disse omregninger maikke fortolkes
som erklaginger om, at belagb i danske kroner
faktisk svarer til de pagaddende belgb i US
dollars, eller at omregning kan sketil US
dollarstil de angivne kurser eller nogen anden
kurs.

Med mindre andet er angivet, er
omregningerne af regnskabsmaessige
oplysninger i US dollarsi rapporten foretaget
til Danmarks National banks spotkurser ved
dagens afslutning den 30. september 2000,
som var USD 1,00 = DKK 8,4653. Den 28.
november 2000 var National bankens spotkurs
ved dagens afslutning USD 1,00 = DKK
8,7529.

Anvendt regnskabspraksis

Afgivelse af de regnskabsmaessige
oplysninger for Genmab A/S sker i
overensstemmelse med almindelig anerkendt
dansk regnskabspraksis. Anvendt
regnskabspraksis er i overensstemmel se med
den anvendte regnskabspraksis som anfert i
sel skabets barsprospekt.

Nettoover skud/tab

Sel skabets regnskabsmaessige underskud for
tredje kvartal er reduceret med DKK 3,3 mio.
(USD 0,4 mio.) hvilket afspejler en stigning i
de finansielle indtasgter pA DKK 26,6 mio.
(USD 3,1 mio.) i defarste 9 maneder i
indevagrende ar. Dette skyldes renteindtaagter
og valutakursgevinster pa provenuet fra

sel skabets private placement i juni.

Tab pr. aktie for de farste 9 maneder af 2000
udgjorde DKK 0,8 (USD 0,1) i forhold til
med DKK 2,4 (USD 0,3) for samme periode
sidste 4.

Driftsresultat

Sel skabets samlede regnskabsmaessige
underskud fer finansielle poster for 3. kvartal
steg til DKK 36,1 mio. (USD 4,3 mio.)
sammenlignet med DKK 12,8 mio. (USD 1,5
mio.) for samme periode sidste ar.

En samlet stigning i driftsudgifter i pADKK
23,3 mio. (USD 2,8 mio.) afspejler bade en
stigning i udgifter til forsknings- og
udviklingsomkostninger pa DKK 17,9 mio.
(USD 2,1 mio.) og en stigning i
administrationsomkostninger pa DKK 5,4
mio. (USD 0,7 mio.), som falge af ggede
udgifter til kliniske forsgg og udvidelse af

sel skabets pre-kliniske portefalje samt ggede
forretningsaktiviteter.

Stigningen i udgifter til forskning og
udvikling afspejler yderligere omkostninger i
forbindelse med en foragel se af selskabets
forretninger inklusive forggede pre-kliniske
og Kkliniske forsggsaktiviteter, flere ansatte og
ogede udgifter til varer og tjenesteydel ser.

De forggede administrationsomkostninger
afspejler en stigning i personaleomkostninger,
som falge af en udvidelse af selskabets
forretningsaktiviteter. De samlede
personaleomkostninger belgb sig til DKK 5,5
mio. (USD 0,7 mio.). Pr. 30. september 2000
havde selskabet 30 ansatte sammenlignet med
2 ansatte pr. 30. september 1999. 21 af de 30
var i 2000 ansat under forskning og udvikling
mens 9 var ansat i administrationen. Med
virkning fra 1. august 2000 blev Michael
Wolff Jensen udnaevt til selskabets
finansdirekter.
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Finansielle indtasgter

| 3. kvartal steg selskabetsfinansielle
indtasggter med DKK 26,6 mio. (USD 3,1
mio.) til DKK 27,3 mio. (USD 3,2 mio.) set i
forhold til samme periode sidste ar.

Denne stigning afspejler renter frade
gennemsnitligt hgjere likvide beholdninger,
som béde er et resultat af marts og juni
maneds private placements, og favorabel
udvikling i valutakurserne.

Likvider/pengestrgm

Pr. 30. september 2000 havde sel skabet
likvider og kortfristede investeringer for DKK
394 mio. (USD 46,5 mio.) sasmmenlignet med
DKK 42,1 mio. (USD 5,0 mio.) pr. 30.
september 1999.

Denne stigning afspejler provenuet erhvervet i
forbindel se med sel skabets private placements
gennemfart i henholdsvis marts og juni 2000.

K gbenhavn, 29. november 2000

LisaN. Drakeman

Chief Executive Officer

Y derligere information:

Balance

Pr. 30. September 2000 havde sel skabet
aktiver for i alt DKK 500,5 mio. (USD 59,1
mio.) modsvarende DKK 87,5 mio. (USD
10,3 mio.) pr. 30. september 1999.

Stigninger i selskabets aktiver afspejler
modtaget afkast fra de private investeringer i
henholdsvis marts og juni 2000. Pr. 30
september 2000 var selskabets soliditetsgrad
94,4% sammenholdt med 99% pr. 30
september 1999.

Stigningen i kortfristet gedd pa DKK 27,3
mio. (USD 3,2 mio.) til DKK 28,2 mio. (USD
3,3 mio.) er primaat et resultat af, at selskabet
har erhvervet en gjerandel pa0,2% i Oxford
GlycoSciences Plc. til USD 2,5 mio., som et
resultat af selskabets adgang til genomic
targets.

Michadl Wolff Jensen, CFO, telefon +45 70 20 27 28.

Oplysninger indeholdt i denne kvartalsrapport, der er forbundet med risici og usikkerhed, der kan
fa de faktiske resultater til at afvige vassentligt fra de resultater, der fremgar af rapportens omtale
af selskabets forventninger. Disse, og visse andre vigtige faktorer, der pavirker Genmab A/S's
forretningsomrader er beskrevet i selskabets arsregnskab og bar sprospekt.
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Resultatopgarel se for de 9 maneder indtil 30. september 2000
(ikke revideret)

omkostninger

Driftsresultat

Finansielle indtaggter
Finansielle udgifter

Resultat far skat

Skat af resultatet

Periodensresultat

Grundlasggende og
indtjening pr. aktie

9 mdr. 9 mdr. 9 mdr. 9 mar.
indtil 30. indtil 30. indtil 30. indtil 30.
september september september september
2000 1999 2000 1999
DKK DKK usD usD
Forsknings- og udviklings-
(29.594.919) (11.743.752) (3.496.027) (1.387.281)
Administrationsomkostninger (6.455.549) (1.040.441) (762.589) (122.907)
(36.050.468) (12.784.193) (4.258.616) (1.510.188)
28.010.989 655.987 3.308.918 77.491
(802.670) (3.553) (94.819) (420)
(8.842.149) (12.131.759) (1.044.517) (1.433.117)
0 0 0 0
(8.842.149) (12.131.759) (1.044.517) (1.433.117)
udvandet
(08) (24) (0.1) (0,3)
Veet gennemsnitligtsantal  af
ordinere udstedte aktier i
perioden - grundlasggende og
11.715.499 5.081.853 11.715.499 5.081.853

udvandet
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Balance pr. 30. september 2000
(ikke revideret)

Aktiver

30. 30. 30. 30.

september september september september
Note 2000 1999 2000 1999

DKK DKK usD usD
Licenser 76.645.135  44.722.874 9.054.037 5.283.082
Huslejedeposita 1.824.928 92.500 215578 10.927
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 78.470.063 44.815.374 9.269.615 5.294.009
Anlaeg, driftsmidler oginventar 3.048.334 30.218 360.098 3.569
Andre vaadipapirer og kapitalandele 21.504.739 - 2.540.340 -
Finansielle anlasgsaktiver i alt 21.504.739 - 2.540.340 -
Anlagsaktiver i alt 103.023.136  44.845.592 12.170.053 5.297.578
Andre tilgodehavender 1.823.857 214.970 215451 25.394
Forudbetalinger 1.685.159 276.708 199.066 32.687
Andrekortfristede aktiver 3.509.016 491.678 414.517 58.081
Likvider og kortfristede investeringer 1 393.954.737 42.118.395 46.537.599 4.975.417
Omsztningsaktiver i alt 397.463.753  42.610.073 46.952.116 5.033.498
Aktiver i alt 500.486.889 87.455.665 59.122.169 10.331.076
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Balance pr. 30. September 2000
(ikke revideret)

Passiver
30. september  30. september  30. september  30. september
Note 2000 1999 2000 1999
DKK DKK usD usD

Aktiekapital 15.812.020 671.692 1.867.863 79.346
Overkurs ved emission 483.215.795 98.078.808 57.081.946 11.585.981
Akkumuleret tab i |gbet af udviklingsfasen (26.726.721)  (12.135.417) (3.157.209) (1.433.549)
Egenkapital 472.301.094 86.615.083 55.792.600 10.231.778
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser 3.400.096 661.217 401.651 78.110
Anden gadd 24.785.699 179.365 2.927.918 21.188
Kortfristet gedd i alt 28.185.795 840.582 3.329.569 99.298
Gaddi alt 28.185.795 840.582 3.329.569 99.298
Passiver i alt 500.486.889 87.455.665 59.122.169 10.331.076
Begivenheder indtruffet efter balancedagen 2
Warrants 3
Afstemning mellem danske og amerikanske
regnskabsprincipper 4
Kontraktlige forpligtelser og
eventual forpligtel ser 5
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Bevamelser i egenkapitalen for de 9 maneder indtil 30. september 2000
(ikke revideret)

Januar til september 2000

Akkumuleret
Aktier tab opstaet i
Overkursved udviklings- Egen- Egen-
Antal aktier Aktiekapital emission fasen kapital kapital
DKK DKK DKK DKK usSb
31. december 1999 671.692 671.692  98.078.808  (17.884.572) 80.865.928 9.552.636
Udstedelse af aktier ved
kontant indskud 742.120 742.120 356.658.224 357.400.344 42.219.454
Udstedelse af aktier ved
indskud af licenser 164.250 164.250 45.387.991 45.552.241 5.381.055
Udnyttelse af warrants 3.140 3.140 1.019.558 1.022.698 120.811
Udgifter og
kursreguleringer ved
aktieemission (3.697.968) (3.697.968) (436.839)
Udstedelse af fondsaktier  14.230.818 14.230.818  (14.230.818)
Periodens resultat (8.842.149)  (8.842.149)  (1.044.517)
30. september 2000 15.812.020 15.812.020 483.215.795 (26.726.721) 472.301.094 55.792.600
Januar til september 1999 Akkumul eret
Aktier tab opstaet i
Overkursved udviklings- Egen- Egen-
Antal aktier Aktiekapital emission fasen kapital kapital
DKK DKK DKK DKK usb
31. december 1998 125.000 125.000 (3.658) 121.342 14.333
Udstedel se af aktier ved
kontant indskud 273.346 273.346 49.126.654 49.400.000 5.835.588
Udstedelse af aktier ved
indskud af licenser 273.346 273.346 49.126.654 49.400.000 5.835.588
Udgifter og
kursregulering ved
aktieemission (174.500) (174.500) (20.614)
Periodens resultat (12.131.759) (12.131.759) (1.433.117)
30. september 1999 671.692 671.692 98.078.808 (12.135.417) 86.615.083 10.231.778
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(29. november 2000)

Pengestrgmsopgerel se for de 9 maneder indtil 30. september 2000
(ikke revideret)

9 mdr. 9 mdr. 9 mdr. 9 mdr.
indtil 30. indtil 30. indtil 30. indtil 30.
september september september september
2000 1999 2000 1999
DKK DKK usD usD
Driftsresultat (36.050.468)  (12.784.193) (4.258.617) (1.510.188)
Regulering til afstemning af driftsresultat til
driftsmeessige pengestramme for financielle
poster:
Afskrivninger 10.990.688 4.679.036 1.298.322 552.731
Andring i driftskapital:
Andre tilgodehavender (809.961) 178.067 (95.680) 21.035
Forudbetalinger (929.696) (276.708) (109.824) (32.687)
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 4.486.663 836.578 530.006 98.824
Pengestrgmme fra driften for
finansielle poster (22.312.774) (7.367.220) (2.635.793) (870.285)
Finansielle poster, netto 7.478.093 259.401 883.382 30.643
Pengestr gmme fra driftsaktiviteten (14.834.681) (7.107.819) (1.752.411) (839.642)
Deposita (1.591.028) (92.500) (187.947) (10.927)
Kgb af anlagg, driftsmidler og inventar (2.946.823) (32.128) (348.106) (3.795)
Kontantindskud i kortfristede investeringer (50.000.000) - (5.906.465) -
Pengestr gmme fra investeringsaktivitet (54.537.851) (124.628) (6.442.518) (14.722)
Kapitaludvidel se ved kontant indskud 354.725.074 49.225.500 41.903.426 5.814.974
Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet 354.725.074 49.225.500 41.903.426 5.814.974
Andringi likvider 285.352.542 41.993.053 33.708.497 4.960.610
Likvider primo 39.107.642 125.342 4.619.759 14.807
Ikke realiseret val utakursreguleringer 19.494.553 - 2.302.878 -
Likvider ultimo (se note 1) 343.954.737 42.118.395 40.631.134 4.975.417
Supplerende oplysninger for ikke
kontante transaktioner:
K apitaludvidelse ved indskud af licenser 45.552.241 49.400.000 5.381.055 5.835.588
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Noter til perioderegnskab
(ikke revideret)

1. Likvider og kortfristede investeringer

Pr. Pr. Pr. Pr.
30. september 30. september 30. september 30. september
2000 1999 2000 1999
DKK DKK usD usD
Kortfristede investeringer 50.000.000 - 5.906.465 -
Likvider 343.954.737 42.118.395 40.631.134 4.975.417
393.954.737 42.118.395 46.537.599 4.975.417

Likvider og kortfristede investeringer bestar af bankindlan, US dollar Treasury Bills og
kontantbeholdning. Likvider og kortfristede investeringer indeholder bankindestaende i US dollars
pa DKK 244,4 mio. En betydelig del af selskabets fremtidige udgifter forventes afregnet i US
dollars. Ingen US dollar indlan har en | gbetid, der er laangere end 3 maneder pa indlansdatoen.

2. Begivenheder indtruffet efter balancedagen

Selskabet afsluttede den 18. oktober 2000 dets barsintroduktion med notering pa K gbenhavns
Fondsbears og Neuer Markt Fondsbars. 6.000.000 ordinaae aktier anominel DKK 1 blev udbudt og
det samlede provenu eksklusiv omkostninger var DKK 1.560 millioner.

3. Warrants

Efter vedtagel se af fondsaktieemissionen den 25. august 2000 i forholdet 1 til 9 og efterfalgende
regulering af selskabets udestéende warrants, er der nu 850.000 udstedte og udestaende warrants i
forbindel se med sel skabets februarprogram og 1.130.500 udstedte og udestdende warrants i
forbindel se med sel skabets juliprogram.

Warrantsi hver udstedelse kan udnyttesi rater, halvdelen et ar efter datoen for udstedel sen og
resten to ar efter datoen for udstedelsen, og derefter i en periode paindtil tre ar.

Anvendelsen af warrants, der er udstedt til ansatte, medlemmer af bestyrelsen og af det radgivende
forskningsudvalg samt andre konsulenter, er ikke afhaangig af fortsat ansadtelse eller indehavers
forhold til selskabet pa tidspunktet for anvendel sen. Warrants udstedt if el ge sel skabets
warrantprogram har gjeblikkelig 100% rettighed. En modtager af sadanne warrants skal imidlertid
under visse omstaandigheder efter ansadtel sesforholdets opher eller opher af selskabets forhold til
warrantsindehaver, tilbagesadge 25% af de ordinaae aktier udstedt i forbindelse med anvendel se af
sadanne warrants for hvert ar (eller del heraf) mindre end 4 &r, hvori en sddan modtager forbliver
ansat, bestyrel sesmedlem, medlem af det radgivende forskningsudvalg eller konsulent hos

sel skabet.
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Noter til perioderegnskab
(ikke revideret)

Warrantprogram indeholder ogsa bestemmel ser vedrgrende anti-udvanding, hvis der forekommer
aandringer i selskabets aktiekapital forud for udnyttel sen.

Pa grundlag af overslag over bade kursudviklingen i Genmabs aktier og den generelle
markedsudvikling antages det, at warrants vil blive anvendt.

4. Afstemning mellem dansk og amerikansk GAAP

Udskudt indkomstskat

| henhold til dansk GAAP indregnes udskudte skatteaktiver kun i den udstragkning, det er
sandsynligt, at sddanne udskudte skatteaktiver vil realiseresi fremtiden. | henhold til US GAAP
skal der foretages fuld hensadtel se til udskudt skat. Der skal imidlertid foretages et
vurderingsfradrag, nar det anses for mest sandsynligt, at det udskudte skatteaktiv ikke vil blive
realiseret.

| selskabets tilfadde er vurderingsfradraget lig med den fulde veardi af den beregnede udskudte skat
og afspejler den risiko, at det udskudte skatteaktiv ikke vil blive realiseret i den femars periode, i
hvilken skattetab kan fremfarestil modregning i fremtidige skattepligtige overskud. Der er derfor
ingen malbar forskel i indtjening eller egenkapital som resultatet af den regnskabsmaessige
behandling, som selskabet har anvendt i henhold til dansk GAAP sammenholdt med US GAAP.

Transaktioner indgaet af en hovedaktionaer pa selskabets vegne

| henhold til US GAAP skal visse transaktioner, som en hovedaktionaa har indgaet pa et selskabs
vegne, indregnes i selskabets regnskab ved optagel se af et aktiv eller en udgift med tilsvarende
kreditering af egenkapitalen. Et sadant krav gedder ikkei henhold til dansk GAAP. | henhold til US
GAAP ville selskabet have registreret en udskudt godtgerel se samt foretaget tilsvarende kreditering
af egenkapitalen i forbindel se med hovedaktionagrens salg i januar 1999 af 50.000 af selskabets
aktier til en rakke af selskabets ansatte og direktarer til nominel vaardi. Udskudt godtgarel se
forbundet med denne transaktion ville have vaaret af skrevet som en udgift over resultatopgerel sen
over en firedrig overdragel sesperiode begyndende i februar 1999. Saldoen i forbindelse med
udskudt godtgarelsei relation til sadanne transaktioner, hvorpa der skulle foretages af skrivning i
fremtidige perioder ville pr. 30. september 2000 have vaget ca. DKK 3,4 mio.
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Noter til perioderegnskab
(ikke revideret)

Afstemning af nettotab fra dansk til US GAAP

Sel skabets reviderede regnskab er udarbejdet i overensstemmel se med almindeligt anerkendt
regnskabspraksisi Danmark (dansk GAAP), som pa visse punkter adskiller sig fraUS GAAP.
Anvendelse af US GAAP ville have pavirket nettotabet for de 9 maneder indtil 30. september 2000
0g 1999 i henhold til det nedenfor beskrevne omfang. Anvendelse af US GAAP ville ikke have
pavirket egenkapitalen pr. nogen af de naevnte datoer, for hvilken der er afgivet financielle
oplysninger:

9 mdr 9 mdr. 9 mdr. 9 mdr.
indtil 30. indtil 30. indtil 30. indtil 30.
september september september september
2000 1999 2000 1999
DKK DKK usD usD
Nettoindtaegt i henhold til dansk GAAP (8.842.149) (12.131.759) (1.044.517) (1.433.117)
Transaktion indgaet af hovedaktionag
pa sel skabets vegne (1.056.994) (822.106) (124.862) (97.115)
Nettoindtaegt i henhold til US GAAP (9.899.143) (12.953.865) (1.169.379) (1.530.232)
Vejet gennemsnitligt af ordineere
aktier i perioden - grundleeggende og
udvandet 11.715.499 5.081.853 11.715.499 5.081.853
Grundlaeggende og udvandet tab pr.
aktiei henhold til US GAAP (0,8 (2,5 (0,2) (0,3)

5. Kontraktlige forpligtelser og eventualfor pligtelser

Tidligerei ar indgik selskabet en genomics aftale Medarex. | henhold til betingel serne heri er
selskabet forpligtet ti at betale Medarex US dollars 2 millioner i det farste, andet, tredje og fjerde
felgende &. Hvis aftalen forlaanges, er selskabet forpligtet til at betale US dollars 2 millioner om
aret i to &r. Selskabet kan selv vadge om det vil foretage betalingen i form af ordinaare aktier eller
kontant.
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Revisorerklaaing

Efter aftale har vi foretaget gennemgang af det af ledel sen aflagte regnskab for perioden 1. januar -
30. september 2000 for Genmab A/S. Regnskabet er til brug for sel skabets kvartal svise rapportering
til Kgbenhavns Fondsbars og Neuer Markt Fondsbers.

Vi har ikke foretaget revision.

Det udfegrtearbgde

Vi har tilrettelagt og udfert vort arbejde i overensstemmel se med den danske vejledning og
retningslinier for gennemgang af perioderegnskaber. Gennemgangen har omfattet forespargsler,
analyser og vurderinger af de regnskabsmaessige oplysninger i perioderegnskabet. Omfanget af
dette arbejde er vassentligt mindre end ved revision og giver saledes mindre sikkerhed for, at
eventuelle vaesentlige fejl eller mangler i regnskabet opdages, end tilfad det er ved revision.

Konklusion

Ved gennemgangen er vi ikke blevet bekendt med forhold, der afkradter, at perioderegnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, den gkonomiske stilling samt resultat.

K gbenhavn, den 29. november 2000

Pricewater houseCooper s Grothen & Perregaard Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab

Jens Rader Klaus Bech
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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