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Keare Aktioner

I ferste halvar af 2003 fik Genmab et
nettounderskud pa DKK 89,2 mio. (ca. USD 13,7
mio.) sammenlignet med et nettounderskud pa
DKK 185,6 mio. (ca. USD 28,5 mio.) i samme
periode i 2002. Ved udgangen af andet kvartal
havde Genmab likvide beholdninger og
kortfristede veerdipapirer for i alt DKK 1,150 mia.
(ca. USD 176,8 mio.).

Genmabs forsknings- og udviklingsomkostninger
udgjorde 83% af driftsomkostningerne og beleb
sig til DKK 144,1 mio. (ca. USD 22,2 mio.) i
forste halvar af 2003 sammenlignet med DKK
160,2 mio. (ca. USD 24,6 mio.) i forste halvar af
2002. Administrationsomkostninger faldt fra
DKK 43,3 mio. (ca. USD 6,7 mio.) i ferste halvar
af 2002 til DKK 30,4 mio. (ca. USD 4,7 mio.) i
forste halvar af 2003.

Genmab indregnede omsetning pd DKK 65,0
mio. (ca. USD 10,0 mio.) i ferste halvar af 2003 i
forbindelse med Amgens udnyttelse af en
kommerciel option til produkter indenfor IL15
programmet.

Genmab har opdateret sine forventninger til &rets
resultat og forventer bade et mindre
likviditetstrek og et mindre underskud end
tidligere offentliggjort. Selskabet forventer et
driftsunderskud for &ret i sterrelsesordenen DKK
360 til 380 mio. (ca. USD 55,4 til 58,4 mio.),
hvilket udger en reduktion pA DKK 75 mio. (ca.
USD 11,5 mio.) i forhold til det tidligere niveau
pad DKK 435 til 455 mio. (ca. USD 66,9 til 70,0
mio.). Arets nettounderskud forventes at ligge i
storrelsesordenen DKK 325 til 365 mio. (ca. USD
50,0 til 56,1 mio.), svarende til et fald pd DKK 65
mio. (ca. USD 10,0 mio.) i forhold til de tidligere
forventninger pd DKK 390 til 430 mio. (ca. USD
60,0 til 66,1 mio.). Pengestremme til drifts- og
investeringsaktivitet forventes ogsa at falde fra de
tidligere forventninger pa DKK 340 til 360 mio.
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(ca. USD 52,3 til 55,4 mio.) til et niveau pd DKK
330 til 350 mio. (ca. USD 50,8 til 53,8 mio.).

Nettounderskud pr. aktie i forste halvér af 2003
var DKK 3,93 (ca. USD 0,60) sammenlignet med
DKK 8,48 (ca. USD 1,30) i samme periode i
2002.

Vasentlige begivenheder

Genmab  fokuserer fortsat pd en bred
produktportefolje, der inkluderer tre fase II
produkter, et i fase I/Il og to produkter under
forberedelse til klinisk afprevning. Genmab har i
andet kvartal af 2003 opnéet en reekke forretnings-
og forskningsmeessige resultater i forlengelse af
forste kvartals forste milestone 1 Roche-
samarbejdet, FDA’s godkendelse til at starte fase
II studier med HuMax-CD4 til behandling af
lymfomer og nye prekliniske data for HuMax-
CD20 og HuMax-EGFr. Disse resultater omfatter:

e Amgens udnyttelse af sin kommercielle
option til badde HuMax-IL15 antistof-
programmet og IL15-receptorprogrammet
tidligere end forventet. Herved kunne
Genmab indregne den forste
milestonebetaling pd USD 10 mio. for
produkter indenfor IL15 programmet. Amgen
udvidede ogsd samarbejdsaftalen med
Genmab til at omfatte et nyt antistofprogram
med et yderligere sygdomstarget.

e Indsendelse af ansegning om tilladelse til
pabegyndelse af fase I/II klinisk afprevning
(clinical trial application (CTA)) i Europa
med HuMax-EGFr til behandling af hoved-
halscancer.

o Offentliggarelse af nye preekliniske resultater
for vort HuMax-CD20 cancer antistof, som
viser at antistoffet reducerede antallet af B-
celler, der er target ved behandling af non-
Hodkins-lymfomer, i lengere tid end det
markedsferte produkt rituximab.
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e Afslutning af patient-rekruttering i vores
HuMax-CD4 fase IIb psoriasis-studie til
forelobig analyse tidligere end planlagt.

Okonomisk udvikling

Selskabets regnskaber offentliggeres i1 danske
kroner (DKK). Alene af hensyn til regnskabets
brugere  indeholder  halvarsrapporten  en
omregning af visse DKK beleb til US-dollars
(USD) til en naermere angivet kurs. Dette mé ikke
fortolkes som en indestaelse for, at belgbene 1
DKK rent faktisk udger sédanne belab i USD,
eller at de kan omveksles til USD til den kurs, der
er angivet eller til nogen anden kurs.

Medmindre andet er angivet, er der ved
omregning til USD af belgbene i halvérsrapporten
anvendt Nationalbankens spotkurs den 30. juni
2003, som var USD 1,00 = DKK 6,5021.

Driftsresultat

Selskabets driftsunderskud i forste halvar af 2003
er DKK 109,4 mio., hvoraf DKK 15,0 mio.
vedrerer andet kvartal.

Efter Amgens udnyttelse af den kommercielle
option til produkter i IL15 programmet i andet
kvartal af 2003, indregnede Genmab omsatning
pa DKK 65,0 mio.

Forsknings- og udviklingsomkostninger pa DKK
67,0 mio. 1 andet kvartal af 2003 er 14% lavere
end i den tilsvarende periode af 2002. Dette fald
afspejler oget ombkostningskontrol samt det
faktum, at Genmab har haft betydelig lavere
fremstillingsomkostninger i1 andet kvartal 2003
end i samme periode i 2002.

Administrationsomkostninger pA DKK 13,1 mio. i

andet kvartal af 2003 er 31% lavere end 1 andet
kvartal af 2002.
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Finansielle poster

Som felge af den fortsatte svaekkelse af USD
overfor DKK har selskabet oplevet valutakurstab i
kvartalet, hovedsageligt i forbindelse med vores
USD likvider og omsettelige veaerdipapirer.
Likvider og omsettelige verdipapirer i USD
fungerer dog som risikoafdaekning af vores
projekterede betalinger af wudgifter i USD.
Nettovalutakurstab i andet kvartal af 2003 var pa
DKK 2.8 mio. Som felge af selskabets staerke
finansielle stilling har indtegter pa likvider og
omsettelige verdipapirer dog fort til  netto
finansielle indtegter pA DKK 11,3 mio. i andet
kvartal af 2003. Dette skal sammenlignes med
netto finansielle indtegter p4 DKK 10,9 mio. i
samme periode af 2002.

Nettoresultat

Nettounderskud for forste halvar af 2003 er DKK
89,2 mio. sammenlignet med DKK 185,6 mio. i
forste halvar af 2002.

Nettounderskuddet i andet kvartal faldt med DKK
82,4 mio. til DKK 3,7 mio. i 2003. Faldet skyldes
hovedsageligt indregnede indtaegter fra opnéelse
af Amgens IL15-milestone kombineret med
lavere udgifter til forskning og udvikling i andet
kvartal af 2003 sammenlignet med samme periode
12002.

Likviditet

Pr. 30. juni 2003 afspejler balancen likvider og
kortfristede vardipapirer pa i alt DKK 1,150 mia.
sammenlignet med DKK 1,369 mia. pr. 31.
december 2002. Dette svarer til et nettofald pa
DKK 219 mio., hvoraf DKK 155 mio. blev
anvendt 1 forste kvartal og de resterende DKK 64
mio. blev anvendt i andet kvartal.

Periodens pengestramme er hovedsagligt afledt af
driftsaktiviteten. Pengestremme fra driftsaktivitet,
der inkluderer betaling af skyldige poster fra
sidste regnskabsar, udger DKK 201,1 mio.
Milestonebetalingen fra Amgen pa DKK 65 mio.
blev modtaget i juli 2003 og har som felge heraf
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ikke haft indflydelse pa pengestremmene i forste
halvar af 2003.

Investeringsaktiviteten —omfatter hovedsageligt
keb og salg af omsattelige veerdipapirer samt keb
af anleegsaktiver.

Balancen

Pr. 30. juni 2003 udgjorde selskabets aktiver i alt
DKK 1,423 mia. sammenlignet med DKK 1,583
mia. ved udgangen af 2002.

Egenkapitalen pr. 30. juni 2003 udgjorde DKK
1,310 mia. sammenlignet med DKK 1,399 mia.
ved udgangen af 2002. Pr. 30. juni 2003 var
selskabets egenkapitalandel 92,0% sammenlignet
med 88,4% ved udgangen af 2002.

Fremtidsudsigter

I arsrapporten for 2002 offentliggjorde Genmab
sine forventninger til 2003. P& det tidspunkt
forventedes et driftsunderskud pad mellem DKK
435 og 455 mio. og et nettounderskud for aret pa
DKK 390 til 430 mio. under forudsetning af, at
ingen yderligere aftaler ville blive indgéet i labet
af 2003, som kunne endre resultatet vasentligt.
De seneste offentliggjorte meddelelser sammen
med et opdateret forecast for vores omkostninger
har fort til en reduktion af det forventede
driftsunderskud for 2003 med DKK 75 mio. til et
belgb i sterrelsesordenen mellem DKK 360 og
380 mio. Dette estimat kan dog pavirkes af
@ndringer i omkostninger til kliniske aktiviteter
og relaterede udgifter. Forventningen til &rets
nettoresultat er et underskud i niveauet DKK 325
til 365 mio., hvilket er en reduktion pd DKK 65
mio. i forhold til det tidligere offentliggjorte.
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Pengestromme til drifts- og investeringsaktiviteter
forventedes at reducere selskabets likvider og
kortfristede vardipapirer med et beleb i
starrelsesordenen DKK 340 til 360 mio. i 2003.
Péa baggrund af vores budgetgennemgang er det
opdaterede estimat for arets cash burn i
starrelsesordenen DKK 330 til 350 mio.

Efterfelgende begivenheder

Den 14. juli 2003 offentliggjorde selskabet, at det
fra administratorerne af Connex GmbH og
INSERM har overtaget rettighederne til et humant
antistof til potentiel behandling af Hepatitis C.
Genmab vil vere eneansvarlig for den videre
forskning og udvikling af antistoffet. Betalingen
til begge parter bestdr af en initial betaling pa
USD 1 mio. samt milestonebetalinger og senere
royalties ved en eventuel kommercialisering af
produktet.

Den 25. juli 2003 offentliggjorde selskabet, at det
har forhgjet aktiekapitalen med 246.914 nye
aktier. Alle aktier tegnes til markedskurs af
GenPharm International, Inc., der er et helejet
datterselskab af Medarex, Inc. Aktierne er udstedt
i henhold til Genomics-aftalen, der blev indgéet i
2000, hvorunder Genmab er forpligtet til at betale
Medarex USD 2 mio. pr. ar indtil 2004. Genmab
kan valge at betale disse belgb enten kontant eller
i aktier i Genmab A/S. Genmab har siledes
udnyttet retten til at afregne USD 2 mio. i form af
aktier til GenPharm International, Inc., som ellers
skulle betales kontant.
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Hoved- og negletal

2. kvartal 2. kvartal 1. halvér 1. halvar Hele aret 2. kvartal 2. kvartal 1. halvar 1. halvar Hele aret
2003 2002 2003 2002 2002 2003 2002 2003 2002 2002
DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000 USD'000 USD'000 USD'000
Resultatopgerelse
Forsknings- og
udviklingsomkostninger (66.990) (77.821) (144.064) (160.150) (396.234) (10.303) (11.969) (22.157) (24.631) (60.939)
Administrationsomkostninger (13.078) (19.077) (30.375) (43.306) (86.847) (2.011) (2.934) (4.671) (6.660) (13.357)
Driftsresultat (15.047) (96.898) (109.418) (203.456) (483.081) (2.314) (14.903) (16.828) (31.291) (74.296)
Finansielle indtaegter, netto 11.343 10.927 20.227 18.354 46.985 1.744 1.681 3.111 2.823 7.226
Nettoresultat (3.704) (86.142) (89.191) (185.570) (479.329) (570) (13.248) (13.717) (28.540) (73.719)
Balance
Likvide midler og kortfristede
veerdipapirer 1.149.807 1.556.623 1.149.807 1.556.623 1.368.735 176.836 239.403 176.836 239.403 210.506
Aktiver i alt 1.423.413 1.786.519 1.423.413 1.786.519 1.583.136 218.916 274.760 218.916 274.760 243.481
Egenkapital 1.309.859 1.690.802 1.309.859 1.690.802 1.399.169 201.452 260.040 201.452 260.040 215.188
Aktiekapital 22.717 22.717 22.717 22.717 22.717 3.494 3.494 3.494 3.494 3.494
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 9.135 25.675 18.535 55.357 111.038 1.405 3.949 2.851 8.514 17.077
Pengestremsopgeorelse
Pengestromme fra driftsaktivitet (59.975) (68.145) (201.137) (145.594) (308.316) (9.224) (10.480) (30.934) (22.392) (47.418)
Pengestromme fra
investeringsaktivitet 126.273 (5.627) 258.394 251.961 238.552 19.420 (865) 39.740 38.751 36.688
Pengestromme fra
finansieringsaktivitet (1.130) 155.939 (1.978) 157.294 156.849 (174) 23.983 (304) 24.191 24.123
Likvider 308.225 429.522 308.225 429.522 252.946 47.404 66.059 47.404 66.059 38.902
Nogletal (i DKK / USD)
Indtjening og udvandet indtjening
pr. aktie (0,16) (3,93) (3,93) (8,48) (21,46) (0,03) (0,60) (0,60) (1,30) (3,30)
Aktiekurs ultimo perioden 42,94 139,68 42,94 139,68 24,33 6,60 21,48 6,60 21,48 3,74
Kurs/indre veerdi 0,74 1,88 0,74 1,88 0,40 0,74 1,88 0,74 1,88 0,40
Indre vaerdi 57,66 74,43 57,66 74,43 61,59 8,87 11,45 8,87 11,45 9,47
Gennemsnitligt antal medarbejdere 200 148 198 136 157 200 148 198 136 157
Antal medarbejdere ved periodens
udgang 201 160 201 160 192 201 160 201 160 192

Yderligere information:

Fremadrettede  oplysninger  indeholdt i denne
halvdrsrapport er forbundet med risici og usikkerhed,
der kan fa de faktiske resultater til at afvige veesentligt

fra de resultater, der fremgar af rapportens omtale af

Tatiana Brask
Director, Investor & Public Relations
Telefon +45 70 20 27 28

selskabets forventninger. Disse, og visse andre vigtige
faktorer, der padvirker Genmab A/S’s forretnings-
omrdder er beskrevet i selskabets seneste drsrapport

og baorsprospekt.
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Resultatopgerelse for andet kvartal 2003

2. kvartal 2. kvartal 2. kvartal 2. kvartal
Note 2003 2002 2003 2002
DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000
Nettoomsatning 65.021 - 10.000 -
Forsknings- og udviklingsomkostninger 2 (66.990) (77.821) (10.303) (11.969)
Administrationsomkostninger 2 (13.078) (19.077) (2.011) (2.934)
Driftsresultat (15.047) (96.898) 2.3149) (14.903)
Finansielle indtaegter 26.807 16.552 4.123 2.546
Finansielle udgifter (15.464) (5.625) (2.379) (865)
Resultat for skat (3.704) (85.971) (570) (13.222)
Selskabsskat - (171) - (26)
Nettoresultat (3.704) (86.142) (570) (13.248)
Indtjening og udvandet indtjening pr. aktie (i DKK /
USD) (0,16) (3,93) (0,03) (0,60)
Vejet gennemsnitligt antal udstedte
ordinare aktier i perioden - almindeligt og
udvandet 22.716.620 21.944.088 22.716.620 21.944.088
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Resultatopgerelse for forste halvar 2003

1. halvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar
Note 2003 2002 2003 2002
DKK'000 DKK'000 USD'000 UsSD'000
Nettoomsatning 65.021 - 10.000 -
Forsknings- og udviklingsomkostninger 2 (144.064) (160.150) (22.157) (24.631)
Administrationsomkostninger 2 (30.375) (43.306) (4.671) (6.660)
Driftsresultat (109.418) (203.456) (16.828) (31.291)
Finansielle indtaegter 49.328 38.465 7.586 5916
Finansielle udgifter (29.101) (20.111) (4.475) (3.093)
Resultat for skat (89.191) (185.102) (13.717) (28.468)
Selskabsskat - (468) - (72)
Nettoresultat (89.191) (185.570) (13.717) (28.540)
Indtjening og udvandet indtjening pr. aktie
(iDKK /USD) (3,93) (8,48) (0,60) (1,30)
Vejet gennemsnitligt antal udstedte
ordinere aktier i perioden - almindeligt og
udvandet 22.716.620 21.886.493 22.716.620 21.886.493
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Balance — Aktiver

30. juni 31. december 30. juni 30. juni 31. december 30. juni
Note 2003 2002 2002 2003 2002 2002
DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000 USD'000
Licenser og rettigheder 2 49.352 64.600 79.849 7.590 9.935 12.280
Immaterielle
anlaegsaktiver i alt 49.352 64.600 79.849 7.590 9.935 12.280
Indretning af lejede
lokaler 2 22.345 27.012 24.206 3.437 4.154 3.723
Driftsmateriel og inventar 2 60.673 41.033 39.542 9.331 6.311 6.081
Anlagsaktiver under
opforelse 2 1.521 20.199 33.196 234 3.107 5.106
Materielle anlegsaktiver
ialt 84.539 88.244 96.944 13.002 13.572 14.910
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 3 10.251 11.670 11.308 1.577 1.795 1.739
Finansielle
anlaegsaktiver i alt 10.251 11.670 11.308 1.577 1.795 1.739
Anlzgsaktiver i alt 144.142 164.514 188.101 22.169 25.302 28.929
Antistoffer til klinisk
afprevning 26.808 34.607 - 4.123 5.322 -
Andre tilgodehavender 100.755 13.272 39.603 15.496 2.041 6.091
Periodeafgraensnings-
poster 1.901 2.008 2.192 292 310 337
Tilgodehavender i alt 102.656 15.280 41.795 15.788 2.351 6.428
Kortfristede
vaerdipapirer 4 841.582 1.115.789 1.127.101 129.432 171.604 173.344
Likvider 308.225 252.946 429.522 47.404 38.902 66.059
Omsztningsaktiver i alt 1.279.271 1.418.622 1.598.418 196.747 218.179 245.831
Aktiver i alt 1.423.413 1.583.136 1.786.519 218.916 243.481 274.760
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30. juni 31. december 30. juni 30. juni 31. december 30. juni
Note 2003 2002 2002 2003 2002 2002
DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000 USD'000
Aktiekapital 22.717 22.717 22.717 3.494 3.494 3.494
Overkurs ved emission 2.074.324 2.074.324 2.074.767 319.024 319.024 319.092
Opskrivningshenleggelser 4.288 4.407 1.838 659 678 283
Udskudt kompensation - - - - -
Overfort resultat (791.470) (702.279) (408.520) (121.725) (108.008) (62.829)
Egenkapital i alt 1.309.859 1.399.169 1.690.802 201.452 215.188 260.040
Geld vedrerende teknologirettigheder 12.203 12.942 27.197 1.877 1.990 4.183
Leasingforpligtelse 14.684 10.625 - 2.258 1.634 -
Langfristet geeld i alt 26.887 23.567 27.197 4.135 3.624 4.183
Kortfristet del af geld vedrerende
teknologirettigheder 12.894 13.650 14.770 1.983 2.099 2.272
Kortfristet del af
leasingforpligtelse 4.248 3.150 - 653 484 -
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 33.578 94.640 30.444 5.164 14.555 4.682
Anden geeld 35.947 48.960 23.306 5.529 7.531 3.583
Kortfristet geeld i alt 86.667 160.400 68.520 13.329 24.669 10.537
Geeld i alt 113.554 183.967 95.717 17.464 28.293 14.720
Passiver i alt 1.423.413 1.583.136 1.786.519 218.916 243.481 274.760

Warrants

Interne aktionzrer

Afstemning mellem IFRS og US
GAAP

Genmab A/S

Side 10 af 22

Fondsbersmeddelelse nr. 26/2003



Halvéarsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Pengestremsopgerelse for forste halvar 2003

1. halvér 1. halvér 1. halvar 1. halvér
2003 2002 2003 2002
DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000

Resultat for finansielle poster (109.418) (203.456) (16.828) (31.291)
Regulering for ikke-likvide transaktioner:

Afskrivninger og amortiseringer 29.200 22.052 4.491 3.392

Nettofortjeneste pa salg af driftsmidler (713) - (110) -

Udgiftsfort veerdi af warrants - 5.315 - 817
Zndring i driftskapital:

Antistoffer til klinisk afprevning 7.799 - 1.199 -

Andre tilgodehavender (54.722) 5418 (8.415) 833

Periodeafgransningsposter 107 3.646 16 561

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

samt anden geeld (74.559) 142 (11.467) 22
Pengestromme fra driftsaktivitet for
finansielle poster (202.306) (166.883) (31.114) (25.666)
Finansielle poster, netto 1.169 21.759 180 3.346
Betalte selskabsskatter - (468) - (72)
Pengestromme fra driftsaktivitet (201.137) (145.592) (30.934) (22.392)
Kob af driftsmidler (17.162) (52.996) (2.639) (8.150)
Salg af driftsmidler 1.047 - 161 -
Salg af andre verdipapirer og kapitalandele 1.743 - 268 -
Kob af kortfristede verdipapirer (1.329.397) (2.092.906) (204.457) (321.882)
Salg af kortfristede vaerdipapirer 1.602.163 2.397.863 246.407 368.783
Pengestromme fra investeringsaktivitet 258.394 251.961 39.740 38.751
Warrants udnyttet - 1.355 - 208
Kapitalforhgjelse ved kontant indskud - 158.417 - 24.364
Omkostninger ved kapitalforhgjelse - (2.480) - (381)
Betalte afdrag pa leasingforpligtelse (1.978) - (304) -
Pengestromme fra finansieringsaktivitet (1.978) 157.292 (304) 24.191
ZEndring i likvider 55.279 263.661 8.502 40.550
Likvider primo 252.946 165.861 38.902 25.509
Likvider ultimo 308.225 429.522 47.404 66.059
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Egenkapitalopgerelse

Halvéarsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Aktie-  Overkurs ved Opskrivnings- Udskudt Overfort
Antal aktier kapital emission  henlaeggelser kompensation resultat Egenkapital Egenkapital
DKK'000  DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000
31. december 2001 21.812.020 21.812 1.926.127 2.098 (13.062) (225.045)  1.711.930 263.290
Udnyttelse af warrants 24.500 25 1.330 1.355 208
Kapitalforhgjelse 880.100 880 157.537 158.417 24.364
Omkostninger ved
kapitalforhejelse (2.480) (2.480) (381)
Tilbageforsel af urealiserede
kursgevinster og iboende
rente pa kortfristede
veardipapirer (2.095) 2.095 - -
Regulering af veerdi af
tildelte warrants (7.747) 7.747 - -
Udgiftsfort veerdi af tildelte
warrants 5.315 5.315 817
Kursregulering vedr.
dattervirksomheder 1.835 1.835 282
Nettoresultat (185.570) (185.570) (28.540)
30. juni 2002 22.716.620 22717  2.074.767 1.838 0 (408.520)  1.690.802 260.040
Omkostninger ved
kapitalforhejelse (443) (443) (68)
Kursregulering vedr.
dattervirksomheder 2.569 2.569 395
Nettoresultat (293.759) (293.759) (45.180)
31. december 2002 22.716.620 22.717  2.074.324 4.407 0 (702.279)  1.399.169 215.187
Kursregulering vedr.
dattervirksomheder (119) (119) (18)
Nettoresultat (89.191) (89.191) (13.717)
30. juni 2003 22.716.620 22717 2.074.324 4.288 0 (791.470)  1.309.859 201.452
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Noter til halvirsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten er udarbejdet i henhold til de af
Kebenhavns  Fondsbers stillede krav  til
regnskabsafleggelse. Halvarsrapporten er aflagt i
overensstemmelse med International
Regnskabsstandard 1AS 34, ”Perioderegnskaber”,
der  definerer = minimumskravene til et
perioderegnskab og identificerer de indregnings-
og malekriterier, der skal anvendes 1 et

perioderegnskab.

Den i halvéarsrapporten anvendte regnskabs-
praksis er identisk med den regnskabspraksis, der
er anvendt i selskabets seneste Arsrapport, der
blev aflagt 1 overensstemmelse med de
Internationale Regnskabsstandarder (IFRS) som er
udstedt af International Accounting Standards
Board, reglerne i den danske Arsregnskabslov for
bersnoterede virksomheder 1 regnskabsklasse D,
danske regnskabsvejledninger samt de af
Kebenhavns  Fondsbers stillede krav il
regnskabsafleggelse.

Halvarsrapporten er udarbejdet i danske kroner
(DKK), som er den funktionelle valuta for
selskabet og for koncernen.

Alene af hensyn til regnskabets brugere
indeholder halvérsrapporten en omregning af
visse DKK til USD til en nermere angivet kurs.
Denne omregning er foretaget til valutakursen pa
balancedagen. Dette mad ikke fortolkes som en
indestdelse for, at belobene i DKK rent faktisk
udger sddanne belob i USD, eller at de kan
omveksles til USD til den kurs, der er opgivet
eller til nogen anden kurs.

De vesentligste forhold i selskabets anvendte
regnskabspraksis er:

Genmab A/S
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Halvéarsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og
dattervirksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte udever en bestemmende indflydelse
gennem aktiebesiddelse eller pd anden maéde.
Koncernregnskabet omfatter sdledes Genmab A/S,
Genmab B.V., Genmab, Inc. og Genmab Ltd.
(Genmab Koncernen).

Nettoomszetning

Nettoomsetning omfatter milestone betalinger og
andre indtegter fra forskning- og
udviklingsaftaler. Nettoomsatningen indregnes,
nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet og disse gkonomiske
fordele kan males palideligt. Indregning kraever
endvidere, at alle vesentlige risici og fordele
knyttet til ejerskab af de varer eller serviceydelser,
der er inkluderet i transaktionen, er overfort til

kober.

Aktiebaseret vederlag

Selskabet har tildelt warrants (aktietegningsretter)
til medarbejdere, medlemmer af bestyrelsen og
eksterne konsulenter med udgangspunkt i
forskellige warrantprogrammer. Den regnskabs-
massige behandling er baseret pa den indre
verdis metode for medarbejdere og medlemmer af
bestyrelsen og dagsvaerdimetoden for eksterne
konsulenter. For faste warrantprogrammer  til
medarbejdere og medlemmer af bestyrelsen
udgiftsfores vederlaget systematisk over den
periode, hvor modydelsen erlegges. Den
estimerede dagsveerdi af tildelte warrants til
eksterne konsulenter udgiftsfores, ndr modydelsen
erlegges.

Antistoffer til klinisk afprevning

Antistoffer til klinisk afprevning omfatter
antistoffer kabt fra eksterne leveranderer til brug i

Fondsbersmeddelelse nr. 26/2003



Halvérsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Noter til halvirsrapporten
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

forskellige projekter. Disse antistoffer indregnes i
balancen til kostpris og udgiftsferes i1 takt med
anvendelsen i de kliniske studier. Den bogforte
verdi vurderes lebende for indikationer af
verdiforringelse samt for at sikre, at
beholdningerne ikke overstiger det planlagte
forbrug i udviklingsaktiviteterne.

Kortfristede verdipapirer

Kortfristede verdipapirer bestar af investeringer 1
verdipapirer med en lebetid pa mere end tre
méaneder pa anskaffelsestidspunktet. Selskabet
investerer sine likvide midler via sterre finansielle
institutioner i pengemarkedsobligationer,
selskabsobligationer og danske og amerikanske
statsobligationer med kort lgbetid. Vardipapirerne
er letomsattelige pa de etablerede markeder. Ved
salg opgeres anskaffelsespris efter FIFO-
princippet.

Selskabets portefolje af kortfristede veerdipapirer
er klassificeret som “disponible for salg”, da der
ikke handles aktivt i disse papirer, bortset fra
lobende udskiftning af veardipapirer ved udleb
eller som portefoljepleje.

Kortfristede veerdipapirer males til dagsverdi og

realiserede og urealiserede gevinster og tab
(inklusiv urealiserede valutakursgevinster og —tab)

Genmab A/S
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indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster.

Likvider

Likvider omfatter kontante beholdninger, indskud
1 pengeinstitutter og kortfristede vardipapirer med
en restlobetid pa tre maneder eller mindre pa
anskaffelsesdatoen. Likvider méles til dagsverdi.
Likvider i fremmed valuta omregnes til danske
kroner til balancedagens valutakurs.

Segmentrapportering

Koncernen ledes og drives som en
forretningsenhed. Hele virksomheden ledes af et
ledelsesteam, som  rapporterer til  den
administrerende direktor. Der er ikke identificeret
separate  forretningsomrader eller separate
forretningsenheder i forbindelse med produkt-
kandidater eller geografiske markeder. Som folge
heraf har koncernens ledelse konkluderet, at det
ikke er relevant at praesentere segment-
rapportering  for
geografiske markeder.

forretningsomréder  eller

Afstemning mellem IFRS og US GAAP

Alene af hensyn til regnskabets brugere
indeholder  halvarsrapporten en afstemning
mellem det rapporterede resultat under IFRS og
resultat ifelge US GAAP.
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Halvéarsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

2. Immaterielle og materielle anlegsaktiver

Driftsmate- Anlagsaktiv-
Licenser og Indretning af Driftsmateriel Anlagsaktiver Licenser og Indretning af riel og er under
rettigheder lejede lokaler og inventar under opforelse rettigheder lejede lokaler inventar opforelse
DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000 USD'000 USD'000
Anskaffelsespris pr. 1. januar
2003 152.484 32.778 51.652 62.369 23.452 5.041 7.944 9.592
Valutakurs-regulering - (1.148) (656) 15 - (176) (102) 3
Periodens tilgang - 39 16.975 1.521 - 6 2.611 234
Overforsel mellem grupper - - 20.214 (20.214) - - 3.109 (3.109)
Periodens athandelser - (46) (7.732) - - (7) (1.189) -
Anskaffelsespris pr. 30. juni
2003 152.484 31.623 80.453 43.691 23.452 4.864 12.373 6.720
Akkumulerede afskrivninger pr.
1. januar 2003 (87.884) (5.766) (10.619) - (13.517) (887) (1.633) -
Valutakursregulering - 187 157 - - 29 24 -
Periodens afskrivninger (15.248) (3.699) (10.253) - (2.345) (569) (1.577) -
Akkumulerede afskrivninger pa
periodens afhandelser - - 935 - - - 144 _
Akkumulerede afskrivninger
pr. 30. juni 2003 (103.132) (9.278) (19.780) 0 (15.862) (1.427) (3.042) 0
Akkumuleret nedskrivning pr. 1.
januar 2003 - - - (42.170) - - - (6.486)
Valutakursregulering - - - - - - - -
Periodens nedskrivninger - - - - - - - -
AKkkumuleret nedskrivning pr.
30. juni 2003 0 0 0 (42.170) [ [ 0 (6.486)
Regnskabsmazessig veerdi pr.
30. juni 2003 49.352 22.345 60.673 1.521 7.590 3.437 9.331 234
Regnskabsmaessig verdi af
aktiver under finansiel leasing
inkluderet i ovenstdende - - 18.362 - - - 2.824 -
Afskrivninger og
nedskrivninger er udgiftsfort
som:
Forsknings- og udviklingsom-
kostninger 15.248 1.723 8.585 - 2.345 265 1.320 -
Administrations- omkostninger - 1.976 1.668 - - 304 257 -
15.248 3.699 10.253 0 2.345 569 1.577 0
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Noter til halvirsrapporten

Halvéarsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

3. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Genmab A/S

30. juni 31. december 30. juni 30. juni 31. december 30. juni
2003 2002 2002 2003 2002 2002
DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000 USD'000
(12 méneder) (12 méneder)

Anskaffelsespris ved periodens begyndelse 31.755 29.916 29.916 4.884 4.601 4.601
Periodens tilgang - 1.839 - - 283 -
Periodens athandelser (21.504) - - (3.307) - -
Anskaffelsespris ved periodens slutning 10.251 31.755 29.916 1.577 4.884 4.601
Verdiregulering til dagsveerdi ved
periodens begyndelse (20.085) (14.227) (14.227) (3.089) (2.188) (2.188)
Periodens vardiregulering til dagsverdi 20.085 (5.858) (4.381) 3.089 (901) (674)
Verdiregulering til dagsveerdi ved
periodens slutning 0 (20.085) (18.608) 0 (3.089) (2.862)
Regnskabsmeaessig veerdi ved periodens slutning  10.251 11.670 11.308 1.577 1.795 1.739

4. Kortfristede veerdipapirer

Alle verdipapirer er efter ledelsens opfattelse
disponible for salg og de er opfert til dagsveerdi.
Selskabets portefelje af kortfristede verdipapirer
har en gennemsnitlig effektiv varighed pa mindre
end 3 &r og ingen vardipapirer har en effektiv
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varighed pd mere end 4 ar. Selskabet har
klassificeret alle veerdipapirerne som kortfristede,
da det har muligheden for og er i stand til at
genplacere dem i lgbet af aret.
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Halvéarsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Noter til halvirsrapporten

4. Kortfristede verdipapirer (fortsat)

30. juni 31. december 30. juni 30. juni 31. december 30. juni
2003 2002 2002 2003 2002 2002
DKK'000 DKK'000 DKK'000 USD'000 UsD'000 USD'000
(12 maneder) (12 maneder)

Anskaffelsespris ved periodens begyndelse 1.116.313 1.432.719 1.432.719 171.685 220.347 220.347
Periodens tilgang 1.329.397 5.037.176 2.092.906 204.457 774.700 321.882
Periodens ath@ndelser (1.601.146) (5.353.582) (2.394.184) (246.251) (823.362) (368.217)
Anskaffelsespris ved periodens slutning 844.564 1.116.313 1.131.441 129.891 171.685 174.012
Verdiregulering til dagsvaerdi ved
periodens begyndelse (524) 655 655 (81) 101 101
Periodens vardiregulering til dagsveerdi (2.458) (1.179) (4.995) (378) (182) (769)
Verdiregulering til dagsvaerdi ved
periodens slutning (2.982) (524) (4.340) (459) (81) (668)
Regnskabsmeessig veerdi ved periodens slutning 841.582 1.115.789 1.127.101 129.432 171.604 173.344

5. Warrants

Warrantprogram

Genmab A/S har et warrantprogram med det
primere formal at give de, som hjalper med at
opbygge selskabet, en mulighed for at fa del i
vaerdien af virksomheden, som de hjelper med at
skabe. Warrantprogrammet har til formél at
motivere alle selskabets medarbejdere, herunder
ansatte i  dattervirksomheder,  bestyrelses-
medlemmer og medlemmer af direktionen samt
eksterne konsulenter.

Warrants tildeles af bestyrelsen 1 overens-
stemmelse med bemyndigelse givet af selskabets
aktionzrer.

I henhold til warrantprogrammets bestemmelser
tildeler bestyrelsen warrants pa bestyrelsesmoder
til den kurs, selskabets aktier handles til pa dagen
for bestyrelsesmodet. Ifolge selskabets vedtegter
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kan tegningskursen ikke fastsaettes lavere end
markedskursen pa tildelingsdagen.

Warrants, som tildeles under det eksisterende
warrantprogram, kan ikke udnyttes gjeblikkeligt.
Warrantprogrammets bestemmelser foreskriver, at
halvdelen af de tildelte warrants kan udnyttes et ar
efter datoen for tildelingen, den anden halvdel kan
udnyttes to ar efter datoen for tildelingen.
Udnyttelsesperioden leber i tre &r fra den dato,
hvor en warrant kan udnyttes forste gang. Safremt
warrants ikke udnyttes indenfor disse perioder,
bortfalder de.

Udnyttelse af warrants er ikke afth@ngig af fortsat
ansettelse eller tilknytning til Genmab. Hvis
warrantsindehaveren
ansettelsesforholdet

udnytter
eller tilknytningen til
selskabet herefter opherer, uden at virksomheden

warrants  og

opsiger medarbejderen uden grund, eller opheret
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Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Noter til halvirsrapporten

5. Warrants (fortsat)

sker péd grund af selskabets brud pa
ansattelseskontrakt eller en samarbejdsaftale, er
warrantsindehaveren forpligtet til at tilbyde at
selge en specifik procentdel af de udstedte aktier
tilbage til selskabet som folger:

e 75% af aktierne, hvis ansattelsesopheret sker
i det andet ar efter tildelingen.

e 50% af aktierne, hvis ansattelsesopheret sker
i det tredje ar efter tildelingen.

e 25% af aktierne, hvis ansattelsesopheret sker
i det fjerde ar efter tildelingen.

Selskabets tilbagekebskurs for aktierne er i disse
tilfelde warrantsindehaverens oprindelige
tegningskurs. Som folge heraf har warrants-
indehaveren ikke mulighed for gevinst pa aktier,

der salges tilbage til selskabet.
Warrantprogrammet omfatter bestemmelser om

anti-udvanding, hvis der forekommer endringer i
selskabets aktiekapital for warrants kan udnyttes.

Genmab A/S
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Warrantaktivitet

I februar 1999 samt i januar, juni og august 2000
blev selskabets bestyrelse bemyndiget til at
udstede i alt 4.271.263 warrants.

P& selskabets generalforsamling den 24. april
2003 blev selskabets bestyrelse bemyndiget til at
udstede yderligere 500.000 warrants. Herefter
omfatter den samlede bemyndigelse 4.771.263
warrants.

I andet kvartal 2003 blev der tildelt i alt 146.025
warrants til selskabets medarbejdere. Ingen
warrants er blevet udnyttet i denne periode. Som
folge heraf er der pr. 30. juni 2003 i alt 4.382.600
udestdende warrants med en vejet gennemsnitlig
tegningskurs pa DKK 105,13 sammenlignet med 1
alt 3.821.650 udestdende warrants med en vejet
gennemsnitlig tegningskurs pd DKK 115,49 pr.
30. juni 2002.

Der er ikke udgiftsfort kompensation vedrerende
warrants 1 andet kvartal af 2003 eller i forste
halvar af 2003. I andet kvartal af 2002 blev der
indtegtsfort DKK 3,3 mio. vedrerende warrants,
der tidligere var udgiftsfort, séledes at den
samlede udgiftsferte kompensation i ferste halvar
af 2002 udgjorde DKK 5,3 mio.
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6. Interne aktionzrer

Halvérsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

Den folgende tabel viser aktiebeholdninger og

udestidende warrants

Bestyrelsen

Lisa N. Drakeman

Ernst Schweizer

Irwin Lerner

Michael Widmer

Karsten Havkrog Pedersen

Direktionen

Lisa N. Drakeman, se ovenfor
Jan van de Winkel

Claus Juan Mgller-San Pedro
Michael Wolff Jensen

1 alt

Genmab A/S

medlemmer
selskabets bestyrelse og direktion:

af

Antal aktier Antal
ejet warrants
307.240 505.000
176.840 72.000

- 60.000

- 50.000

- 25.000
484.080 712.000
80.000 280.000
128.375 330.000
5.500 190.000
213.875 800.000
697.955 1.512.000
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Noter til halvirsrapporten

7. Afstemning mellem IFRS og US GAAP

Selskabets  halvarsrapport er udarbejdet i
overensstemmelse med IFRS, som pa visse
punkter adskiller sig fra US GAAP.

Totalindkomst

SFAS 130, “Reporting Comprehensive Income”,
fastlegger retningslinier for opgerelse og
praesentation af totalindkomst (Comprehensive
Income) og dens elementer i regnskabet i henhold
til US GAAP. Comprehensive income omfatter
alle wurealiserede gevinster og tab (herunder
valutakursgevinster og -tab) pa geld, verdi-
papirer og kapitalandele, der klassificeres som
kortfristede, og er medtaget under egenkapitalen.
Urealiserede gevinster og tab pa verdipapirer, der
i henhold til US GAAP bliver klassificeret som
kortfristede i1 regnskabet, vil fremgé af en separat
oversigt 1 opgerelsen af selskabets Comprehensive
Income.
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I selskabets tilfeelde er sadanne vaerdipapirer
klassificeret i henhold til IFRS som kortfristede
verdipapirer, og de urealiserede gevinster og tab
(herunder valutakursgevinster og —tab) pd sadanne
vardipapirer er medtaget i resultatopgerelsen som
finansielle poster og overferes til egenkapitalen
som en del af det overforte underskud.

Der er ingen forskel i opgerelsen af selskabets
totale egenkapital under IFRS i forhold til US
GAAP.

Anvendelse af US GAAP ville have pavirket
nettoresultatet for andet kvartal og forste halvér af
2003 og 2002 som Dbeskrevet nedenfor.
Anvendelse af US GAAP ville ikke have péavirket
egenkapitalen pr. nogen af de datoer, hvor der er
afgivet finansielle oplysninger.
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Halvérsrapport
Januar — Juni 2003
(6. august 2003)

7. Afstemning mellem IFRS og US GAAP for andet kvartal 2003

Nettoresultat efter IFRS

Verdiregulering af kortfristede
veerdipapirer til markedsvaerdi

Tilbagefort urealiseret
valutakursregulering af gaeld vedr.
teknologirettigheder

Tilbagefort urealiserede
valutakurstab/(-gevinster) pa
kortfristede veerdipapirer

Nettoresultat i henhold til US GAAP

Vejet gennemsnitligt antal udstedte
ordinare aktier i lobet af perioden -
almindeligt og udvandet

Nettoindtjening og udvandet

nettoindtjening pr. aktie i henhold til
US GAAP (i DKK / USD)

Nettoresultat i henhold til US GAAP
Other Comprehensive income:
Urealiseret opskrivning /
(nedskrivning) pa kortfristede

verdipapirer

Urealiseret valutakursgevinst pa geld
vedr. teknologirettigheder

Valutakursregulering af
dattervirksomheder

Urealiserede valutakursgevinster/(-
tab) pé kortfristede vaerdipapirer

Comprehensive income i alt

Genmab A/S

2. kvartal 2. kvartal 2. kvartal 2. kvartal
2003 2002 2003 2002
DKX'000 DKXK'000 USD'000 USD'000
(3.704) (86.142) (570) (13.248)
(2.467) (4.800) (379) (738)
- (4.129) - (635)
3.594 5.642 553 868
(2.577) (89.429) (396) (13.753)

22.716.620 21.944.088

22.716.620 21.944.088

(0,11) (4,08) (0,02) (0,63)
2.577) (89.429) (396) (13.753)
2.467 4.800 379 738

- 4.129 - 635
(120) 1.826 (18) 281
(3.594) (5.642) (553) (868)
(3.824) (84.316) (588) (12.967)
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Noter til halvirsrapporten

7. Afstemning mellem IFRS og US GAAP for forste halvar 2003

1. halvér 1. halvér 1. halvér 1. halvér
2003 2002 2003 2002
DKK'000 DKK'000 USD'000 USD'000
Nettoresultat efter IFRS (89.191) (185.570) (13.717) (28.540)
Verdiregulering af kortfristede
veerdipapirer til markedsverdi (2.122) 1.323 (326) 203
Tilbagefort urealiseret
valutakursgevinst pa geld vedr.
teknologirettigheder - (4.129) - (635)
Tilbagefort urealiserede
valutakurstab/(-gevinster) pa
kortfristede veerdipapirer 6.527 5.395 1.004 830
Nettoresultat i henhold til US GAAP (84.786) (182.981) (13.039) (28.142)
Vejet gennemsnitligt antal udstedte
ordinare aktier i lebet af perioden -
almindeligt og udvandet 22.716.620 21.886.493 22.716.620 21.886.493
Nettoindtjening og udvandet
nettoindtjening pr. aktie i henhold
til US GAAP (i DKK / USD) (3,73) (8,36) (0,57) (1,29)
Nettoresultat i henhold til US GAAP (84.786) (182.981) (13.039) (28.142)
Other Comprehensive income:
Urealiseret opskrivning /
(nedskrivning) pa kortfristede
verdipapirer 2.122 (1.323) 326 (203)
Urealiseret valutakursgevinst pa
geeld vedr. teknologirettigheder - 4.129 - 635
Valutakursregulering af
dattervirksomheder (119) 1.835 (18) 282
Urealiserede valutakursgevinster/(-
tab) pé kortfristede veerdipapirer (6.527) (5.395) (1.004) (830)
Comprehensive income i alt (89.310) (183.735) (13.735) (28.258)
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